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ВАЛУТНИ ОПЦИИ 

Опцията е финансов инструмент, който дава правото на купувача, но без да го 

задължава, да купи или продаде даден актив на предварително договорена цена по 

всяко време преди определена дата или само на нея.  

  

Кол опцията (call option) дава право на своя собственик да купи даден актив на 

определена цена преди или на падежа на опцията. 

  

Пут опцията (put option) дава право на своя собственик да продаде даден актив на 

определена цена преди падежа или на падежа на опцията.  

  

Падежът на опцията (option expiry) е последната дата, до която тя трябва да бъде 

упражнена или позицията да бъде закрита чрез обратна операция 



ВАЛУТНИ ОПЦИИ 

Цена на упражняване (страйк) - цената, по която се купува (кол) или продава (пут) 
базовия актив, ако опцията бъде упражнена 
  
Пазарна цена (премия) - цената, която купувачът плаща на продавача 
  
В пари (ITM), извън пари (OTM), при пари (ATM) 
  
Премия = присъща стойност + времева стойност 
  
Пазарната цена на една опция отразява степента на вероятност опцията да е „в 
пари” на падежа си 



ВАЛУТНИ ОПЦИИ 

Гръцки букви: 
  
Делта (Δ) – измерва зависимостта на цената на опцията от изменението на цената на базовия 
актив.  
Вега (ν) – измерва промяната на премията на опцията в зависимост от нейната пазарна 
волатилност.  
Тета (Θ) – измерва изменението на премията на опцията в зависимост от времето.  
Гама (Γ) – измерва степента на изменение на делтата в зависимост от цената на базовия актив и 
показва доколко тя е стабилна.  
  
Волатилност придадена от пазара- implied volatility 
  
Риск ривърсъл (Risk reversal) - разлика между волатилността на пут и кол опции с еднаква делта 



ВАЛУТНИ ОПЦИИ 

Екзотични опции:  
  
Бариерни (Knock In, Knock Out) - Условие за тяхното упражняване е дали цената на 
базовия актив ще достигне (one touch) или не (no touch) дадено бариерно ниво 
преди падежа. 
  
Дигитални (бинарни) - при този вид опции, купувачът има два варианта на падежа 
– получава определена сума или актив или не получава нищо, ако е изпълнено или 
не дадено условие. 
  
DNT структури - вид дигитална опция с две бариери 



ВАЛУТНИ ОПЦИИ 

Покупка на кол опция - 
прилага се когато очакваме 
поскъпване на базовия актив 
и волатилността е ниска. 



ВАЛУТНИ ОПЦИИ 

Покупка на пут опция –  
прилага се когато очакваме 
понижение на цената на базовия 
актив и волатилността е ниска. 



ВАЛУТНИ ОПЦИИ 

ВИДОВЕ БИНАРНИ ОПЦИИ 
- Кол/Пут (Up/Down) - опцията дава печалба, ако цената на базовия актив е над или 

под страйка на падежа. За страйк обикновено се приема цената на базовия актив 
при отваряне на сътоветния период. 
- Стълба (Ladder) - опцията дава печалба, ако цената на базовия актив затвори над 
страйка на падежа. 
- One-Touch - опцията дава печалба, ако цената на базовия актив докосне страйка 
преди падежа. 
- Тунел (Tunnel) - опцията дава печалба, ако цената на базовия актив е между две 
предварително определени нива (бариери) на падежа 



ВАЛУТНИ ОПЦИИ 

Търгуване на посока - използваме лостовия ефект, който ни предоставят бинарните 
опции 



ВАЛУТНИ ОПЦИИ 

Търгуване на волатилност - делта неутрални стратегии с бинарни опции 


